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NAFTA

“Bog” medu trgovcima nafte zatvorio

svoj fond zbog algoritamskih trgovaca

NJUJORK — Andy Hall, trgovac naftom koga su mnogi zvali “bogom” u
svom poslu, rekao je da je odlucio da zatvori svoj donedavno elitni
hedz fond zbog losih procena kretanja vrednosti nafte iducoj godini i
Jfrustriraju¢e” dominacije ,algoritamskih“ trgovaca. Cuveni trgovac

OIL TRADER ANDY HALL IS SAID TO
el CLOSE MAIN AS TENBECK HEDGE FUND

naftom, koji je stekao slavu kada je Citigroup objavio da je stavio u

dZep 100 miliona dolara od trgovanja samo u jednoj godini, obratio
se na pocetku meseca investitorima pismom, koje je ove nedelje
obelodanio Bloomberg News.

,Cinjenica da OPEC govori o produienju reza svoje proizodnje je
zapravo znak slabosti, a ne snage,” pise Hall. ,Srednjorocni izgledi za
naftu i dalje deluju rizicno, dok su poslednjih nedelja pogorsani
izgledi uspostavljanja ravnoteZe u 2018.”
Hall,
robama u poslednje tri decenije, navodi da je gotovo

jedan od najuspesnijih trgovaca berzanskim
nemogudée trgovati naftom na osnovu parametara
ponude i potraZnje, jer su oni u ovom trenutku previse
nepouzdani. To prepusta trziSte na milost trgovackim
sistemima zasnovanim na ra¢unarima.

,Algoritamski  trgovacki sistemi su pocinju da
dominiraju”“ dok je trajektorija cena haoti¢na, kaze on.
sInvestirati u naftu u takvim okolnostima na trziStu,
sluzedi se pristupom zasnovanim primarno na osnovama

(ponude i potraznje) je samim tim sve izazovnije. Deluje

Pierre Andurand: Barel ¢e
ponovo i¢i ka 100 dolara

NJUJORK -
efekata po silaznu (cenovnu) putanju, ali

“TrziSte je imalo dosta
ove cene nisu odrzive,” rekao je za Forbes
vlasnik jednog od vodec¢ih hedzing
fondova, Pierre Andurand iz Andurand
Capital-a.

“Do¢i ¢e do

znacajnih rezova u

snabdevanju, do bankrota kompanija i

smanjenja kapitalnih ulaganja na strani
proizvodnje, pa ¢emo narednih godina
videti pocetak trzista u kome ¢e ponuda
biti manja od potreba i potraznje
(nafte),” rekao je on.

,Ove godine moc¢emo i¢i na 50 dolara (za
barel nafte) i 70 dolara iduce godine, pa
90 dolara one naredne. Postoji dosta
faktora koji guraju cene na gore i Sto
duZe one ostaju ili idu na dole, to ¢e vise
biti kasnije,” rekao je ovaj Francuz, jedan
od najvecih igraca na tzv. Spekulativhom
trzistu nafte.

i

prilicno verovatno da ¢e ovo ostati na sceni neo naredno vreme,” konstatuje Hall obrazlaZuéi odluku o gasenju

svog robnoh fonda Astenbeck Master, koja je odjeknula kao senzacija na vode¢im robnim berzama.
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OPEC ocekuje da se ,,neposlusni“ drze

dogovora o rezu proizvodnje
ABU DABI — OPEC ocekuje vece pridrzavanje njegovom paktu sa

ne-OPEC proizvodadima o smanjenju proizvodnje nafte,

saopsteno je posle dvodnevnih sastanaka ovog meseca u Abu
Dabiju, ciji je cilj bio da se disciplinuju oni koji miniraju ovaj
dogovor. Panel zemalja proizvodaca nafte, koji su Cinili Rusija,
Kuvajt i Saudijska Arabija, plus funkcioneri iz OPEC-ove centrale u
Becu, imali su odvojene sastanke sa zvani¢nicima iz Iraka,
Ujedinjenih arapskih emirata, Kazahstana i Malezije. ,,Rasprave su
vodene u konstruktivnoj atmosferi i pokazale su se plodnim,”

saopsteno je iz OPEC-a.

IEA: Najavljuje rast potrosSnje nafte

PARIZ — Medunarodna agencija za energiju (IEA) u poslednjem

mesecnom izvesStaju o trZiStu nafte oprezno najavljuje trend
stabilizacije trZiSta, na osnovu podataka o padu globalnih zaliha.
IEA navodi da su zalihe nafte u svetu u drugom kvartalu ove
godine smanjene za pola miliona barela ba dan. Na kraju drugog
kvartala, komercijalne zalihe zemalja OECD iznosile su 3,02
milijarde barela, ali IEA navodi da je to i dalje 219 miliona barela
iznad petogodisnjeg proseka, iako su one sada pale ispod nivoa iz
2016.

G GAZPROM

Gasprom njeft obnavlja proizvodnju

kad istekne OPEC+ dogovor

MOSKVA - Gasprom njeft smatra da je
»ekonomski vizibilno” da iz svojih zrelih
polja obnovi proizvodnju posto globalni
sporazum izmedu OPEC i ne-OPEC zemalja
istekne,” citira u prosli cCetvrtak Reuters
jednog neimnovanog predstavnika ruske
naftne kompaniie.

Americkoj nafti iz Skriljaca potrebna

cena od 50 dolara

NJUJORK — Americkim proizvodacdima nafte
iz Skriljaca potrebna je cena WTI nafte od
oko 50 dolara za barel kako bi seli na
zelenu granu, prenosi Reuters analize iz
finansijskih izvestaja tih kompanija za drugi
kvartal. Petnaest najvecih proizvodaca
nafte i gasa iz Skriljaca prijavili su ukpan
neto gubitak od 470 miliona dolara za
tromeseéje od aprila do juna, kada je
americka lana nafta zabelezZila prosecnu
vrednost od 48 dolara. Ukupni gubici
smanjeni su sa 3,7 milijardi dolara u prva tri
meseca godine i 7,4 milijarde dolara iz istog

perioda 2016.

U izvestaju se dalje navodi da ukupno 22 zemlje OPEC i ne-OPEC proizvode oko 470.000 barela nafte na dan vise

od maksinalne kvote na koju su se obavezale dogovorom o rezu proizvodnje.

IEA je ipak povecala procenu rasta potrosnje nafte u 2017. na 1,5 miliona barela na dan (mbd), ukljucujuc¢i veoma

jake podatke iz drugog kvartala ove godine kada je potroSnja uveéana za 1,8 mbd. ,Mi takode ocekujemo

relativno jak rast potrosnje u 2018. godini od 1,4 mbd,” navodi se u izvestaju.
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Nacionalne naftne kompanije ulaze u sektor trgovine (svojom) naftom

LONDON - Veliki bliskoisto¢ni proizvodaci nafte, poput Iraka, UAE i Kuvajta traze nacdine da se viSe ukljuce u sektor
trgovine sirovom naftom, piSe Financial Times. Razlog je Zelja da zarade viSe na svojoj sirovoj nafti, u uslovima kada
trziSte ulazi u trecu godinu pada. Godinama su konsultanti u ovom sektoru nagovarali drzavne naftne kompanije
da se udruze sa medunarodnim trgovcima, poput Vitola i Glencore-a, ili moénim naftnim kolosima kakvi su BP i

Royal Dutch Shell.

,Te nacionalne naftne kompanije su u vrlo ranim fazama ovog procesa,” kaze Roland Rechtsteiner, Sef sektora za
globalni ritik i trgovanje u konsultantskoj firmi Oliver Wyman. ,Medutim jedna stvar je konzistentna kod svih njih,

a to je da moraju nadi nove izvore zarade.”

« FINANCIAL TIMES
HOME WORLD US COMPANIES MARKETS OPINION WORK & CAREERS LIFE & ARTS
State oil producers eye bigger slice of trading

pie

ountries are seeking additional revenue as the downturn in crude enters its third year

Ove godine su iracka naftna trgovacka fitma Somo i
trgovacko krilo ruskog Lukoila formirali zajedni¢ko ulaganje
za trgovinu sirovom naftom, dok druge nacionalne
kompanije — posebno u regionu Persijskog zaliva — koje su u
meduvremenu izgradile svoje preradivacke i petrohemijske
komplekse — gledaju da slede primer Omana. Njegova
drzavna naftna kompanija je sredinom 2000-tih uspostavila
partnerstvo sa trgovackim gigantom Vitolom i formirala
Oman Trading International. Posle dekade zajednickog rada i
prodaje, ne samo sirove nafte ve¢ i naftnih derivata,
kompanija je 2015. dosla u potpuno vlasnistvo vlade Omana.
Saudi Aramco je formirao trgovacko odeljenje za prodaju
naftnih derivata i petrohemijskih proizvoda, doduse bez
inostranog partnera. Abu Dhabi National Oil Company je
zatrazila od Shell-a, Totala i Vitola da joj predloZe saradnju u
trgovanju derivatima nafte, Sto je osetno sloceniji posao od
trgovanja sirovom naftom, prenosi FT informaciju dobije od

dve upucene osobe.

6

Uspesi Gasprom njefta

MOSKVA — Gasprom njeft ostvario je u prvoj
polovini godine neto dobit od 111 milijardi
rubalja, Sto je za 23,1% vise od ucinka u istom
periodu 2016., a rezultat je organskog rasta i
povecanja efikasnosti rukovodenja, saopstila je
ruska kompanija. Proizvodnja ugljovodonika u
prvih Sest meseci ove godine, ukljuCujudi tu i
porasla je 5,3% na

zajednicka ulaganja,

na 44,02 miliona tona

godisSnjem nivoz,

ekvivalenta nafte.

Kompanija je takode saopstila da iduée godine
planira da pozajmi nekih dve milijarde dolara,
jer  ocekuje stabiulizaciju prilika na
medunarodnim trZiStima nafte, kao i dodatno
smanjenje kamatnih stopa Ruske centralne
banke, rekao je za Bloomberg finansijski direktor

Gasprom njefta, Aleksej Jankevic.
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Gerhard Schroder direktor u Rosnjeftu

MOSKVA — Vlada Rusije imenovala je biviseg nemackog kancelara

Gerhard-a Schroder-a za “nezavisnog direktora” u odboru
direktora najvece drzavne naftne kompanije, Rosnjefta, prenosi
Politico informaciju sadrZanu u zvanicnom saopStenju vlade
objavljenom u prosli petak. Ovaj 73-godisnji nemacki politicar, bio

je od 2005. predsednik gasovodnog konzorcijuma Severni tok.

Ogroman trup Shellove platforme
krenuo iz J.Koreje za Teksas

HJUSTON — Ogromna cetvorostopni trup platform za proizvodnju
nafte iz dubokog podmorja poceo je ove nedelje jednomesecno
putovanje iz Juzne Koreje do Teksasa, Sto naftnog majorsa Royal
Dutch Shell dovodi blize okon¢anju multimilijarderskog projekta u
Meksickom zalivu. Ova plovidba je poslednji od kamena temeljaca
gigantskog posla koji je evropska kompanija pocela pre dve
godine, u vreme kada su zbog niskih cena nafte konkurenti

masovno zamrzavali velika ulaganja, piSe FuelFix.

Reuters: Venecuela prepusta Rusiji
kontrolu nad naftnim projektima, u
zamenu za kes

KARAKAS — Venecuela prepusta do sada
nezabeleZenu kontrolu nad svojim naftnim
poljima i poslovima Rusiji, u zamenu za
dugoroc¢nu finansijku podrsku Moskve,
kako bi izbegla finansijski i ekonomski

kolaps, piSe Reuters.

Sucena sa gradanskim protestima i pod

pretnjom totalnog sloma politickog
sistema, levicarska vlada predsedika
Nikolasa Madura ponudila je Rusiji

vlasnicke udele u devet najproduktivniji
naftnih projekata u zemlji, tvrdi agencija.
sadasnjim,
cenama nafte,
nafte Rosnjeftu, godisnje dostizu vredost

Mereno i relativno niskim

isporuke venecuelanske

od oko 3,6 milijardi dolara, piSe Reuters.

Shell je utroSio 600 miliona dolara i zaposlio
1,500 ljudi samo u Teksasu i Luizijani radi
delova za tzv,

izgradnje Appomattox

projekat, koji bi do kraja dekade trebalo da

pocne proizvodnju nafte 80 milja od obale Luizijane. Shell tvrdi da i sa cenama nafte ispod 50 dolara moze
ostvariti profit od svoje 125.000 tona teske platforme.

Kompanija je uspela da smanji trosSkove za Appomattox za vise od 20 odsto, jer je smanjila vreme potrebno da
izradi buSotine i iskoristila ni¢e cene opreme. Shell je koristio novu tehnologiju poslednje generacije za povecéanje
brzine busenja i gledao da na svaki nacin smanji ne-proizvodno vreme.

Po pristizanju trupa platforme u Teksas usledi¢e poslednja velika etapa gradnje platforme, kada ¢e se spojiti
osnova sa gordnjim delovima platforme u Ingleside-u. Potom je je anglo-holandski kolos instalirati u Zalivu. Shell
ocekuje da sa nje u Spicu dobija 175.000 barela nafte na dan.
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Crno trziste za dizel i benzin veoma Siri se
Sjedinjenim Americkim Drzavama

HJUSTON - Organizovane kriminalne grupe sluZe se prevarama s kreditnim
karticama i izvlaenjem goriva u vrednosti vise miliona dolara prebacivanjem
s benzinske pumpe u rezervoar sakriven u pikap vozilu ili kombiju. Kriminalci
mogu da zarade 1.000 ili viSe dolara dnevno preprodajom ukradenog goriva
na gradilistima ili kamiondZijama koji Zele da smanje troSkove, kazali su
istrazitelji i stru€njaci, a prenosi Associated Press.

Owen DeWitt, Cija teksaska kompanija Know Control pomaZe benzinskim
pumpama da sprece krade goriva, kace da je crno trziste goriva, posebno
kamionskog dizela, postalo "veliki biznis" kada su skimeri kreditnih kartica
postali ucestaliji oko 2006. Lopovi instaliraju skimere na benzinske pumpe i
beleze informacije o karticama dok kupci kupuju gorivo.

Federalni agent Steve Scarince kaZe da su Majami, Los Andeles i Las Vegas
klju¢ne tacke i da ti gradovi zajedno beleze oko 20 miliona galona godisnje
ukradenog dizel goriva. On je dodao da kriminalna grupa koja najmanje
zaraduje na taj nacin dobija pet miliona dolara godisnje, a da ima grupa koje
uzimaju 20 ili viSe miliona dolara.

www.standardgas.rs
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Naftogaz obecao nesmetan
tranzit ruskog gasa u EU

KIJEV - Komercijalni direktor ukrajinske energetske

Gaspromovo polje mnogo vece

nego Sto se mislilo

) io Naf Jurii Vitrenko iiavio ie da Ki MOSKVA — Gaspromovo polje prirodnog gasa na
ompanije Naftogaz, Jurij Vitrenko izjavio je da Kijev dalekom severu Rusije, Tambej, moglo bi sadrzati

arantuje nesmetan transport ruskog gasa u drZave . v . .
g J P €8 gigantske rezerve od c¢ak 3,7 biliona kubnih metara,

Evropsk nije. "lz nas rspekti nema nikakvih Y .
vropske unije. "z nase perspektive, nema nikakvi sa 2,5 biliona kubika vise od trenutno potvrdenih,

razloga za brigu Sto se ti¢e pouzdanog rada ukrajinsko v . . .
zloga 2 'su Ice pouz & uikran & saopstio je preko svoje Facebook stranice 15.

cevovodnog sistema", rekao je Vitrenko. Dodao je kako L . .
avgusta ruski ministar za prirodna bogatstva Sergej

krajinski sistem gasovoda trenutno radi bez prekida. . . e
ukrajinski st gasov ! | bez pre Donskoj. Ipak ove podatke joS treba analizirati,

Navedena izjava dosSla je posto je ministar energetike

prenosi Natural Gas World.

Ukrajine, Igor Nasalik, rekao da Naftogaz ne Zeli da
ulaze u gasovodni sistem Ukrajine. Prema recima
Nasalika, zbog nedostatka finansiranja, operater za
transport i skladiStenje gasa, Ukrtransgaz, mozda nece
biti tehnicki spreman za pumpanje gasa.

Ranije je predstavnik Ukratransgaza izjavio da je

Gasprom 4. jula povecao zahteve za transport gasa kroz ’
Ukrajinu u Evropsku uniju do 272 miliona kubnih metara e R —
dnevno. Dodao je da je navedena koli¢ina gasa postala e ]
visegodisnji maksimum u ovom delu godine.

Ukrajina je otkazala sve narudibe ruskog prirodnog gasa do 2035. godine, posto je arbitrazom u Stockholmu
doneta preliminarna odluka u sporu izmedu Naftogaza i Gazproma, piSe ruski list Kommersant.

Majorsi nastavljaju investicije u proizvodnju gasa

LONDON - Britanski naftni kolos BP poceo je proizvodnju prirodnog gasa iz svog projekta Juniper, u moru kod
Trinidad i Tobaga. To je peti od
sedam upstream projekata koje u
oblasti proizvodnje gasa BP planira
da otvori do kraja godine. Juniper se
oCekuje da poveda kapacitet
proizvodnje gasa BP-a u Trinidad i
Tobagu za nekih 590 miliona kubnih
stopa na dan, saopSteno je u
ponedeljak iz kompanije.

Uz investiciju od oko dve milijarde
dolara, platforma Juniper proizvodi

gas iz dva podmorska polja, odakle se
transportuje na kopno preko novog cevododa instaliranog 2016.
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Zakon doveo u red prodaju

loz-ulja u RS

BANJALUKA - Prilikom kontrole 79 benzinskih stanica u
RS u prvih Sest meseci ove godine nisu utvrdene
nepravilnosti kada je re¢ o prometu loz-ulja, osim u
pojedinacnim slucajevima, gde su utvrdeni propusti o
vodenju poslovnih evidencija. Kada je u pitanju
prometovanje loz-ulja od strane fizickih lica, Republicka
trziSna inspekcija je kod lica u Zvorniku za koje se
sumnjalo da wvrSi nelegalan promet pronasla
nepravilnosti, zaplenila .vise od 2,5 tone loZ-ulja, uz
zabranu daljeg skladistenja i prometovanja ovog goriva i
novc¢anu kaznu.

Ministarstvo trgovine i turizma RS tokom prosle godine
donelo je Pravilnik o uslovima za obavljanje trgovine na

malo loZ-uljem, prilikom ¢ega je zabranjeno

prometovanje loz-ulja putem aparata koji se koriste za

istakanje goriva na benzinskim stanicama, pa je i MMITAN O | L
tocenje tog goriva svedeno na minimum. Trgovina na

malo loZ-uljem moze se vrsiti na benzinskim stanicama

samo iz posebnog rezervoara, izdvojenog od mesta

predvidenog za snabdevanje pogonskim motornim

gorivom.

Iz Nestro petrola, lidera u BiH za promet nafte i naftnih derivata, kazali su da veliki broj konkurenata ne postuje
zakon i direktno Cini Stetu trZistu, jer je cena u ovom slucaju primamljiva za kupce.
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Pocelo istrazivanje podmorja na Krku za plutajuci LNG terminal,
medutim ...

RUEKA - Na ostrvu Krku zapoceli su istrazni radovi podmorskog tla u sklopu projekta prihvatnog LNG terminala,
potvrdeno je iz firme LNG Hrvatska, piSe Novi list. Istrazni radovi koji ¢e potrajati do kraja septembra ukljucuju niz
busenja morskog dna i geoloskih ispitivanja podmorskog tla na kome bi trebalo da bude izgradeno pristaniste za

plutajuéi LNG terminal.

Andrea Lopac iz LNG Hrvatska
objasnjava da je zbog odluke vlade da se
ide na jeftiniju varijantu plutajuéeg,
umesto kopnenog terminala, potrebno
izgraditi jaCe i duze pristaniste. ,Jer ce
na njemu biti FSRU brod, odnosno
plutajuéi terminal, spojen s kopnom
putem sistema za istovar gasa pod
pritiskom od sto bara, posle
regasifikacije na samom brodu, a uz
njega ce se vezivati LNG Carrieri koji ¢e
dopremati gas na terminal. Dodaje da
¢e pristaniste biti kesonskog tipa,

odnosno veliki betonski blokovi spustace se na morsko dno, a na njima ¢e pocivati infrastruktura pristanista.
Rezultati ovog istraZzivanja bice interpretirani do kraja septembra, kada se ocekuje i raspisivanje prvog kruga
tendera za projektovanje pristanista, i nabavku FSRU broda, kapaciteta oko dve i po milijarde kubnih metara
prirodnog gasa godiSnje. Nakon toga, kada budu poznati svi troskovi, LNG Hrvatska od Hrvatske energetske
regulatorne agencije (HERA) mozZe zatraZziti izracun tarifa, odnosno cene gasa iz buduceg terminala. Od toga ¢e u
velikoj meri zavisiti i drugi krug tendera, koji je obvezujudi, za razliku od prvog, i u kome ¢e se ponudaci nadmetati
za izgradnju pristanista i kupoprodaju FSRU broda.

LNG Hrvatska je u pomalo specificnoj situaciji, jer je Evropska komisija odobrila 103 miliona evra za projekt LNG
terminala na Krku, od ukupno 360, kolika je procenjena vrednost celog projekta, ali uz uslov da LNG Hrvatska ima
FSRU brod u svom vlasnistvu. Vecina takvih brodova u svetu u vlasnistvu je specijalizovanih brodarskih kompanija,
koje ih obi¢no daju u dugorocni najam, uz stru¢no osposobljenu posadu i generalno vode management broda.

U slucaju LNG Hrvatska takvo resenje necde biti moguce, vec ¢e firma morati ili da kupi jedan od postojecih
brodova na trzistu (ako ispunjava EU standarde), ili da ugovori gradnju novog.

Bez tih 103 miliona evra, projekat bi sasvim sigurno pao u vodu, a s obzirom na trenutno stanje na trZiStu gasa,
posebno u Evropi, gdje cene stagniraju na relativno niskom nivou, piSe Novi List.

U optimalno pozitivnom slucaju, izdavanje gradevinske dozvole za projekat LNG terminala na Krku ocekuje se u
maju iduce godine, nakon ¢ega moZe zapoceti gradnja. Iz LNG Hrvatska u vise se navrata do sad kao moguci rok za
pocetak rada terminala navodili kraj 2019. godine, sto ipak zvuci nerealno, jer pre svega treba osigurati trziste za
plasman gasa koji ¢e se uvoziti putem terminala na Krku, s obzirom da domaca potrosnja nije ni priblizno dovoljna
da bi terminal bio isplativ, konstatuje rijecki list.
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Prosecne maloprodajne cene goriva u zemljama regiona
16.08.2017. izrazeno u EUR po srednjem kursu nacionalnih banaka

Benzin BMB 95 EN228 (EUR/I)

YUNKS o e
= (EN 228) iR
Grcka 1,535 31,46%
Albanija 1,306 11,88%
Hrvatska 1,277 9,40%
Slovenija 1,244 6,54%
Crna Gora 1,220 4,48%
Srbija 1,183 1,35%
Madarska 1,131 -3,11%
Bugarska 1,028 -11,99%
Makedonija 1,008 -13,65%
Rumunija 0,997 -14,58%
BiH 0,913 -21,79%
Prosecna cena u regionu 1,168
Dizel EN590 (EUR/I)
YUNKS Crode toee
—_— (EN 590) regiona
Albanija 1,299 19,51%
Grcka 1,279 17,68%
Srbija 1,227 12,86%
Slovenija 1,167 7,38%
Hrvatska 1,152 5,99%
Madarska 1,125 3,50%
Crna Gora 1,090 0,29%
Bugarska 1,007 -7,32%
Rumunija 0,949 -12,64%
BiH 0,879 -19,08%
Makedonija 0,781 -28,18%
Prosecna cena u regionu 1,087
TNG Autogas EN589 (EUR/I)
YUNKS
\ : autogas  prosecnu cenu
S o (EN 589) regiona
Grcka 0,749 31,80%
Madarska 0,687 20,90%
Slovenija 0,647 13,85%
Srbija 0,612 7,70%
Hrvatska 0,608 6,97%
Albanija 0,566 -0,34%
Crna Gora 0,550 -3,22%
Rumunija 0,487 -14,35%
Bugarska 0,486 -14,53%
Makedonija 0,472 -17,01%
BiH 0,388 -31,77%
Prosecna cena u regionu 0,568
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