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jednu „verziju prečišćavanja“ Aramco-a, kako bi 

uredila i prilagodila strukturu kompanije. Jedna, 

doduše, dosta složena,  opcija je da se svi poslovi koji 

nemaju veze sa naftom izdvoje u posebno preduzeće, 

pre izlistavanja akcija.    

Zašto bi investitor ulagao - ako ne upravlja? 

Plan čiji je arhitekta drugi prestolonaslednik, princ 

Mohamed bin Salman (foto dole), je da se proda do 

pet odsto akcija Aramcoa. On je prošle godine rekao 

da očekuje da IPO definiše (za sada nepoznatu) tržišnu 

vrednost Saudi Aramco-a  na minimum dva biliona 

dolara.  

 
Na vrednost kompanije, međutim, utiče i poreski 

režim koji joj je nametnut. Kompanija trenutno plaća 

vladi rentu od 20% i porez od 85%, što može smanjiti 

vrednost IPO-a. Izvori kažu da se stoga razmatra 

smanjenje poreske stope na do 50%, što opet može 

ostaviti rupu u budžetu monarhije. 

Otvoreno je pitanje i kako valorizovati saudijske 

rezerve nafte, nad kojima Aramco ima ekskluzivna 

prava. Kompanija je saopštila da rezerve iznose 265 

milijardi barela, što je preko 15% ukupnog svetskog 

naftnog potencijala.  Treće pitanje o kome se 

raspravlja je koliko Aramcoa će biti u vlasništvu 

najvećeg saudijskog Javnog investicionog fonda: sav 

ne-javni udeo, ili nešto manje. To je vezano i za 

pitanje koje može uticati na potencijalne kupce akcija: 

precizan odnos kompanije i vlade. Na primer, ko će 

imati prava na odluke vezane za proizvodnju - vlada ili 

bord Aramco-a.  

Zašto bi neko kupovao akcije kompanije, ako se ne 

bude pitao o proizvodnoj strategiji, poput odluke o 

rezanju proizvodnje? 

 

NAFTA  

Šminkanje ili hirurgija Saudi Aramco-a za IPO? 
RIJAD - Saudijska Arabija razmatra dve opcije za profil 

Saudi Aramco-a, kada bude iduće godine prvi put prodala 

deo  nacionalnog naftnog giganta: da bude globalni 

industrijski konglomerat, ili specijalizovana internacionalna 

naftna kompanija, citira u ponedeljak Reuters informacije 

dobijene iz industrijskih i bankarskih izvora. 

 Izlistavanje Aramco-a, koje se 

očekuje da bude ujedno i najveća 

ikada registrovana inicijalna 

javna ponuda akcija (IPO) sa 

rezultatima merenim desetinama 

milijardi dolara, predstavlja okosnicu ambicioznog plana 

vlade u Rijadu - poznate pod imenom Vizija 2030 - ciljanog 

da diverzifikuje privredu ove monarhije sada oslonjenu 

praktično samo na nafti. Kada je plan obelodanjen juna 

prošle godine, definisao je „transformaciju kompanije 

Aramco sa proizvođača nafte u svetski industrijski 

konglomerat“. 

Konglomerat, ili specijalizovana kompanija? 

Sada, međutim, saudijski zvaničnici vode raspravu oko 

toga da li da pretvore Aramco konglomerat koji bi 

delatnost proširio i na petrohemijske i druge sektore, ili  u 

specijalizovanu kompaniju usmerenu čisto na naftu i gas, 

navode izvori. Specijalizovana kompanija bi lakše mogla da 

se valorizuje na tržištu i postigne veću cenu akcija, zbog 

jednostavnije strukture i jasnije procene poslovnih rizika. 

Reuters nije uspeo da u Saudi Aramco-u dobije drugi 

odgovor osim: „Ne komentarišemo glasine, niti 

špekulacije.“ 

Saudi Aramco zapošljava 55.000 ljudi. Kao najveća državna 

kompanija, primoran je da servisira neke pionirske 

industrijske projekte. Upletena je i u niz socijalnih 

projekata vlade, od izgradnje industrijskih mesta, stadiona 

i kulturnih centara. Sa približavanjem IPO-a nameće se i 

pitanje da li će potencijalni kupci Aramco-vih akcija biti 

raspoloženi da njihove pare idu u  

ove neprofitabilne investicije? Jedan bankarski izvor, 

upućen u pripreme IPO-a, kaže da vlada proučava  
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Reuters Kemp: Trgovci očekuju deficit 
ponude nafte već od aprila 
LONDON - Reuters ukazuje da su terminske cene 

Brenta za drugi kvartal zabeležile poslednjih dana jak 

rast, sugerišući da trgovci očekuju da se tržište nafte 

nađe u deficitu ranije, ili da je stezanje na strani 

ponude već počelo. Krivulje cena za bliske mesece su 

se naglo zategle od sredine februara do nivoa da će 

skladištenje nafte van SAD biti neprofitabilno od 

početka drugog kvartala na dalje, konstatuje Reutersov 

analitičar naftnog tržišta John Kemp. 

Terminske cene za ugovore od aprila do maja su se 

približile sa contango-a od 35 centi za barel 15. 

februara, na svega 17 centi pet dana kasnije, da bi se 

sada trgovale oko 12 centi. Razlika je sada premala da 

bi pokrila troškove finansiranja i skladištenja barela  uz 

bilo kakve realne pretpostavke o troškovima 

pozajmljivanja novca i lizinga skladišnog prostora, piše 

Kemp. Kalendari cena terminskih ugovora, posebno za 

Brent, su štaviše još uži za dalje mesece, sa contango-

m od tek deset centi za maj-juni i sedam centi za juni-

juli. Ovo ukazuje da trgovci sada očekuju da se deficit u 

snabdevanju tržišta sirovom naftom desi već od aprila, 

a ne juna, kako većina analitičara procenjuje.  

 

 

Fenomen spekulativnih kupovina 
zbunjuje analitičare  
LONDON - Financial Times ne uspeva da objasni, već 

samo ukazuje na pojavu jednog notorno spekulativnog 

fenomena na tržištu nafte unazad poslednjih nekoliko 

nedelja - gde su informacije o rastu zaliha, odmah posle 

objavljivanja, praćene rastom cena nafte, umesto da 

bude obrnuto. Velike zalihe nafte, posebno nagomilane 

tokom proteklog perioda rekordno niskih cena ove 

sirovine, se smatraju glavnom preprekom obnavljanju 

ravnoteže na tržištu, a time i podizanju vrednosti barela. 

U poslednjih par nedelja, zalihe sirove nafte u SAD rastu, 

što bi trebalo automatski da vodi padu cena nafte.  

Deset misterioznih minuta  

Olivier Jakob čelnik švajcarske konsultantske firme  

Petromatrix ukazuje da na njujorškom robnom tržištu 

dolazi do obilnih kupovina terminskih ugovora nekih deset 

minuta po objavljivanju izveštaja informacione službe 

američkog ministarstva ekonomije EIA. Konkretno, kada je 

prošle srede u 10.30 am EIA objavila izveštaj (i u njemu 

podatke o rastu zaliha nafte u SAD), cena WTI pala je šest 

minuta kasnije na 52,85$.  

Međutim, 10 minuta kasnije, WTI terminska cena za mart 

skočila je na 53,45$. Skok je bio posledica kupovina 

ugovora za ukupno 1,3 miliona barela u jednom minutu - 

između 10.45 am i 10.46 am, pokazuju podaci Bloomberga. 

 „Jasno je da neko tamo sprovodi definisanu strategiju, ali 

smo i dalje u  (normalnom) rasponu cena jer jake kupovine 

koje sistematski nastupaju posle objavljivanja (svake 

srede) nedeljnog izveštaja (EIA) nisu praćene 

nastavljanjem velikih kupovina u četvrtak i petak,“ napisao 

je Jakob u odgovoru za FT. 
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SeekingAlpha piše da Barkindo (na slici) očigledno ignoriše u 

svojim javnim nastupima podatke koje objavljuje sam OPEC, 

na  osnovu kojih „je očigledno da će rezovi u proizvodnji nafte 

morati da se produže i u drugoj polovini godine.“ OPEC je, 

naime, u svom pregledu za februar, predvideo rast globalnih 

zaliha nafte za dodatnih 90 miliona barela u prvoj polovini 

2014, podseća analitičar portala. 

 

Rusija u decembru proizvodila više nafte od 
Saudijske Arabije 

- Rusija je u decembru zamenila Saudijsku Arabiju na RIJAD 

mestu najvećeg svetskog proizvođača nafte u decembru 2016., 

vadeći 10,49 miliona barela na dan (mbd), naspram saudijskog 

outputa od 10,46 mbd, kažu podaci informativne organizacije 

JODI sa sedištem u Rijadu. SAD su na trećem mestu, sa 

decembarskom proizvodnjom od 8,8 mbd. Poslednji put Rusija 

je pretekla Saudijsku Arabiju u proizvodnji sirove nafte u 

martu 2016. (10,68 mbd, prema 10,22 mbd). Bloomberg 

 
 

OPEC očekuje stoprocentno ispunjenje dogovora sa ne-OPEC partnerima 
– Generalni sekretar OPEC-a izjavio je da bi „sve osim stoprocentnog ispunjenja dogovora o LONDON, NJUJORK 

smanjenju proizvodnje nafte – i to u dogledno vreme -  bilo nezadovoljavajuće.“ Mohammad Barkindo je u intervjuu 

za Bloomberg TV u utorak rekao da će „od brzine smanjenja globalnih zaliha nafte“ zavisiti hoće li OPEC produžiti 

trajanje strategije smanjenja proizvodnje i na drugu polovinu godine.  

Nigerijac Barkindo, koji je prošlog avgusta postavljen za GenSeka OPEC-a, konstatovao je, doduše, da je nafta je i dalje 

daleko od „ravnotežne cene“, a zalihe su u januaru ostale na veoma visokom nivou, ali OPEC nije razočaran reakcijom 

tržišta na dogovor OPEC i ne-OPEC proizvođača i izvoznika nafte, rekao je Barkindo. 

 

 

Čelnik Totala „ubeđen“ u produženje 
reza proizvodnje do 2018. 

OPEC i Rusija će morati da produže NJUJORK - 

njihov šestomesečni dogovor o smanjenju 

proizvodnje nafte da bi se očistile pretrpane 

globalne zalihe, rekao je izvršni direktor Totala.   

 
Patrick Pouyanne je u intervjuu za Bloomberg TV 

u sredu rekao da je „ubeđen da će oni tako i 

postupiti“… zbog neizvesnosti koje na tržištu 

nose prvenstveno brzina i obim oporavka 

američkog sektora naftnih škriljaca i rast 

proizvodnje u Libiji. 

 



6 

 

N 

N 

 



7 

 

N 

N 

Dokazane rezerve nafte i gasa 
Rosnjefta - 5,11 mlrd tona 

- Dokazane rezerve MOSKVA 

ugljovodonika kompanije Rosnjeft 

(uključujući one nedavno kupljene 

firme Bašnjeft) iznosile su 37,77 

milijardi barela ekvivalenta nafte (5,11 

milijardi tona), zaključno sa 31. 

decembrom 2016, saopšteno je iz 

ruskog državnog naftnog kolosa.  

Rezerve nafte i gasa kompanije 

uvećane su za 970 milione boe (131 

milion tona), ili 3%. Rosnjeftov stepen 

nadoknade rezervi nafte dostigao je 

148%, navodi se u informaciji. Iza 2016. 

godine, vek Rosnjeftovih rezervi 

ugljovodonika iznosi ukupno 19 godina. 

 

Rosnjeft će proširiti svoje poslove trgovine 
naftom  

- Rosnjeft će proširiti svoje poslove trgovine naftom u skladu LONDON 

sa strategijom ruskog naftnog kolosa da snabdeva svoju rastuću mrežu 

međunarodnih rafinerija. Rosnjeft je posle uvođenja sankcija SAD 

odustao 2014. od ponude da kupi poslove trgovine naftom od 

finansijskog kolosa Morgan Stanley, ali sada želi da proširi svoj sektor 

koji se bavi poslovima kupovine i prodaje sirove nafte, kaže Didier 

Casimiro, potpredsednik za downstream kompanije u intervjuu u 

četvrtak za Reuters u Londonu. Kompanija će, pored ostalog, obezbediti 

dodatne količine tako što će avansno plaćati proizvođačima avansno – 

poput ugovora koji je ove nedelje potpisala sa kurdskim regionom u 

Iraku.  

Za razliku od suparnika iz redova nezavisnih naftnih kolosa, poput Royal 

Dutch Shell-a, BP-a i Totala, koji redom proizvode manje nafte od 

Rosnjefta, vodeći ruski proizvođač zavisi od partnerstava sa trgovačkim 

kućama u realizaciji svojih poslova izvoza nafte. Trgovci, uključujući 

Trafiguru i Glencore imaju kratkoročne offtake dogovore (sporazum 

između proizvođača sirovine i kupca sirovine da kupuje ili prodaje 

delove buduće proizvodnje proizvođača), za šta je  bilo koje 

finansiranje ograničeno sankcijama na okove ispod 30 dana. U isto 

vreme, Rosnjeft se nadmeće sa tim partnerima da obezbedi poslove sa 

drugim proizvođačima kako bi obezbedio naftu za sopstveni trgovački 

ogranak. 

Mena region sa “predizvršnim” investicijama od 

ukupno 294 milijarde dolara 
- Proizvođači nafte iz regiona Bliskog istoka i severne Afrike (Mena) MUSKAT 

trenutno imaju u tzv. predizvršnoj fazi projekte ukupne vrednosti 294 milijarde 

dolara u sektorima proizvodnje nafte i petrohemije, uprkos i dalje neizvesnoj 

situaciji vezano za procene kada će se tržište vratiti u ravnotežu, odnosno lišiti 

prevelike ponude, stoji u upravo objavljenom izveštaju Mena Oil and Gas Report 

2017. 

Ulaganja u sektoru prirodnog gasa takođe su pred rastom, posebno sa 

planovima Saudijske Arabije i UAE u toj oblasti. Investicije u industrijama nafte 

i gasa u regionu Mena pale su prošle godine na osmogodišnji najniži nivo, sa 

ukupnim ulaganjima od 32,4 milijarde dolara, 34% manje nego u 2015. 

 

 

 

https://www.google.rs/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjYoM6mnqjSAhUIcRQKHZzHALsQjRwIBw&url=https://picturesdotnews.com/tag/total/&psig=AFQjCNHO-bG_yBSTuXglTClsJWHHxAUudA&ust=1488008631243546
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Gaspromnjeft zakupio japansku 
platformu za blok Ajašski 

- Gaspromnjeft Sahalin, podfirma MOSKVA 

ruskog naftnog velikana, potpisala je u januaru 

ugovor sa japanskom kompanijom Hakuryu 5, za 

najam platforme za istraživanje, razvoj i 

proizvodnju nafte i gasa u podmorju Ohocka, u 

bloku Ajašski, objavio je u utorak Sputnik. Ugovor 

je na rok od 22 godine, a polu-potapajuća 

platforma HAKURYU-5 će u potpunosti da završi 

bušenje na leto ove godine, posle ćega će se 

laboratorijskim istraživanjima testirati sam izvor i 

stepen iskoristljivosti njegovog jezgra, saopšteno 

je u utorak iz Gaspromnjefta.  

Procenjuje se da blok Ajašski sadrži više od 100 

miliona tona dostupnih rezervi ekvivalenta nafte. 

On je lociran blizu već razvijenih polja projekata 

Sahalin 1 i 2 i deo je projekta Sahalin 3. 

 

 

Izuzetni rezultati Gaspromnjefta 
u 4. kvartalu 

- Gaspromnjeft je ostvario neto profit od 52,7 MOSKVA 

milijardi rubalja (918,07 miliona dolara) u četvrtom kvartalu, 

vraćajući se ubedljivo na „zelenu granu“ posle gubitaka 

registrovanih u ista tri meseca 2015. Treći po veličini 

proizvođač sirove nafte u Rusiji, takođe je saopštio u sredu da 

je neto profit za 2016. godinu u celini uvećan na 200 milijardi 

RUB, što je čak 82,5% iznad rezultata iz 2015.  

Gaspromnjeft navodi da je njegov profit pre oduzimanja 

kamata, poreza na dobit i amortizacije (EBITDA) u prošlom 

kvartalu iznosio 131,3 milijarde rubalja, prema 92,6 mlrd RUB 

u istom periodu pre godinu dana. Vrednost prodaja u 

četvrtom kvartalu 2016. iznosila je 474,4 mlrd RUB, u odnosu 

na 417,5 mlrd RUB u ista tri meseca 2015. 

Gaspromnjeft, najuspešnija ruska naftna kompanija mereno 

brzinom rasta proizvodnje, navodi da je njena proizvodnja 

ugljovodonika uvećana za 8,2% prošle godine, na 86,2 miliona 

tona ekvivalenta nafte, prvenstveno na temelju rezultata iz 

polja Novoportovskoje, Prirazlomnoje, Mešojaha i drugih. 

Mercedes lansira električni kamion pre Tesle  
- Mercedes Benz priprema teren za plasiranje prvog LONDON 

kamiona s potpuno električnim pogonom, a po svemu sudeći, 

brže od potencijalno najvećeg rivala na tom području Tesla 

Motorsa, prenosi Business Insider. Mercedes je potvrdio da će 

proizvodna verzija električnog kamiona Urban e-Truck, 

prikazanog prošlog septembra u Hanoveru, uskoro stići na 

puteve.  

U ponudi će biti dve veličine kamiona (18 i 25t), a kupcima se 

nude verzije sa klasičnim tovarnim prostorom, hladnjače ili 

platforme. Kamion ima doseg od oko 200 km, 212 kWh 

baterije napajaju dva elektromotora snage 250 kW i 

maksimalnog obrtnog momenta od 1.000 Nm. 

Kompanija navodi da će u drugoj polovini godine krenuti i 

proizvodnja električnog dostavnog vozila, Fuso eCanter. Tesla 

Motors takođe planira da proširi asortiman za sada ograničen 

na komercijalna vozila, ali proizvodna verzija se očekuje tek za 

tri do četiri godine.  
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BP: Prošle godine 13,5 mlrd m3 gasa iz 

azerbejdžanskih polja  
BAKU - BP-ovi gasni projekti u offshore poljima u 

Azerbejdžanu, uključujući prvu fazu mega 

depozita Šah Deniz i polje Azeri-Čirag-Gunešli, 

proizveli su u 2016. godini ukupno 13,45 milijardi 

kubika gasa, što je bezmalo 72% od ukupne 

proizvodnje prirodnog gasa u Azerbejdžanu.  

Sam Šah Deniz 1 je doneo BP-u nikada veću 

proizvodnju komercijalnog gasa od 10,7 mlrd m3., 

saopštio je u utorak britanski majors. O&GLinks 

 

 

 

GAS 
 

OMV: Severni tok 2 značajan za 
energetsku sigurnost EU 

- Austrijska naftno-gasna kompanija OMV i MOSKVA 

Gasprom veruju da će projektovani gasovod Severni tok 2 

postati važan deo energetske sigurnosti Evropske unije, stoji 

u informaciji koju je u ponedeljak objavio ruski Gasprom, 

posle sastanka između čelnika ruske gasne korporacije 

Alekseja Milera i predsednika borda OMV-a Rainera Seele-a.  

„Obostrano je konstatovano da će gasovod obezbediti 

sigurno snabdevanje evropskog tržišta ruskim gasom i 

postati važan deo EU energetske sigurnosti,“ stoji u 

informaciji. 

Tokom sastanka razgovarano je i o snabdevanju Austrije 

ruskim gasom. Gasprom je 2016. izvezao u tu zemlju 6,1 

milijardu kubika gasa, što je bilo 38% više nego u prethodnoj 

godini. 

Partneri lane uložili milijardu dolara u produženje Južnokavkaskog gasovoda 
- Partneri u gradnji Južnokavkaske gasovodne ekstenzije (SCPX), kavkaske deonice Južnog gasnog koridora BAKU 

(SGC) utrošili su tokom prošle godine milijardu dolara u ovaj projekat, saopštio je u utorak britanski kolos BP, 

tehmički operator u poslu. Od EU podržan i delom finansiran projekat SGC čine SCPX, Trans-Anadolski gasovod i 

Trans-Jadranski gasovod, a sistem bi dužinom od 3.500 kilometara trebalo da do 2022. počne sa godišnjim 

transportom do 16 milijardi kubika gasa proizvedenog u azerbejdžanskom polju Šah Deniz, sa isporukama Turskoj i 

tržištu Evrope. Ukupna cena ovog projekta, uključujući radove na drugoj fazi razvoja polja Šah Deniz, iznosiće oko 45 

milijardi dolara. 

 Inače, SCP ima dva operatora, BP koji je odgovoran za izgradnju i rad čitavog sistema i azerbejdžansku državnu 

naftnu kompaniju Socar, koja je komercijalni operator Južnog gasnog koridora, prenosi Natural Gas World. 
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REGION 
 

Hrvatska: Javna rasprava o novoj Uredbi o 
kvalitetu tečnih naftnih goriva 

- U Hrvatskoj je u toku javna rasprava o predlogu ZAGREB 

Uredbe o kvalitetu tečnih naftnih goriva i načinu praćenja i 

izveštavanja, kao i o metodologiji izračunavanja emisija gasova 

staklene bašte u životnom veku isporučenih goriva i energije. 

Javna rasprava traje do 22. marta, a tiče se benzina, dizela, 

gasnog ulja, lož ulja, brodskog goriva i petroleja, piše u sredu 

Energetika-NET.  

EIB će sigurno učestvovati u finansiranju LNG  
terminala Krk 

- Evropska investiciona banka će sigurno učestvovati i ZAGREB 

u zatvaranju finansijske konstrukcije za izgradnju plutajućeg 

terminala za utečnjeni prirodni gas na Krku, rekao je u sredu 

potpredsednik EIB Dario Scannapieco. Na konferenciji o radu 

te banke u Hrvatskoj i planovima za 2017., Scannapieco je 

doduše kazao da će banka videti u kom delu i na koji način 

može učestvovati, jer "finansijska struktura za LNG još nije 

usaglašena," potvrdivši da se to odnosi na dodatna sredstva 

preko nedavno odobrenih 102 miliona evra za taj projekt. 

Prošlog petka je, naime, iz Instrumenta za 

povezivanje Evrope (CEF) odobreno 102 miliona 

evra za izgradnju plutajućeg LNG terminala uz 

obalu Krka. Projekat je trenutno u postupku 

konačnog pronalaženja i izvora strateških ulagača, 

kao i sprovođenja obavezujuće faze postupka za 

zakup kapaciteta terminala. Početak rada LNG 

terminala očekuje se u 2019. godini, a ukupna 

vrednost projekta kreće se oko 363 miliona evra. 
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BH-Gas: Jedan od strateških ciljeva osiguranje dodatnog ulaza gasa 
- Planovi da se samo Rafineriji Brod osigura gas u direktnoj su suprotnosti sa stavovima EU i Energetske SARAJEVO 

zajednice da se državi BiH osigura 

sigurnost snabdevanja prirodnim gasom i 

diverzifikacija izvora i pravaca 

snabdevanja - saopšteno je u ponedeljak 

iz kompanije BH-Gas. Sarajevski 

snabdevač gasom podseća da je jedan od 

njegovih strateških ciljeva da se osigura 

dodatni (severni) ulaz prirodnog gasa u 

BiH. To podrazumeva spajanje 

gasovodnih transportnih sistema BiH i 

Hrvatske, međutim, dogovor o 

snabdevanju prirodnim gasom samo 

rafinerije, odnosno izgradnja gasovoda 

samo do “vrata”rafinerije urušava i 

zadnju nadu da će BiH dobiti novi 

transportni gasovod potreban i entitetu RS i entitetu FBiH, navodi ta kompanija, a prenosi Energetika.ba  
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NEDELJA U SVETU NAFTE I GASA 

 DEO IZDAVAČKE DELATNOSTI NNKS WPCSERBIA 

 


