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§ Gazprom Neft JSC
Gazprom Neft strives to go it alone in Russian
shale oil

Efforts to exploit the vast Bazhenov formation hit by loss of western
partners
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Cene nafte gore, pa dole u prvoj nedelju 2017

Irak razvija polja za dodatnih 4,7 mbd
Iracki Kurdistan minira dogovor OPEC-a

Rekordno kladenje Spekulanata na rast cena nafte

Gasprom njeft smanjio plan rasta proizvodnje u 2017

Iran saopstio imena ino-kompanija koje mogu na aukcije OVDE
BP zbog Trampa odustao od investiranja U Iran?....... .o OVDE
Meksiko posle osam decenija liberalizuje cene goriva na pumpama

Gasprom njeft sopstvenom tehnologijom osvaja Bazenov

Zakljuena prodaja udela u Rosneftu

Tillersonov sporazumni razvod sa Exxonom

GAS:

Zvani¢no: Rusija u 2016. proizvela 650 mird m3 gasa
Kredit Gasproma za Turski tok - Severni tok popunjen iznad kapaciteta

REGION:

lvan Cermak demantuje da prodaje Crodux MOL-u
Najava blokiranja transporta nafte iz Siska u rijecku rafineriju

Crude Oil Brent Jan 06 2017 0630 GMT - 46.80 Livecharts.co.uk
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Cene nafte gore-dole u prvoj nedelji 2017.

LONDON -
ovogodiSnjem danu trgovanja, u utorak, za 1,25 dolara, iznad

Cene Brent nafte odskoéile su u prvom
nivoa od 58 dolara (americka laka istovremeno prisla na
granicu od 55 dolara), da bi se dan kasnije stabilizovale ispod
nivoa od 56 dolara. Rast je bio posledica inercija ulaska u
januar, kada je trebalo da krene realizacija dogovora o
smanjenju ponude OPEC i delom ne-OPEC nafte, da bi u sredu
,otreznjenje” izazvale vesti o veéoj proizvodniji u Libiji, Nigeriji i
iraCkom Kurdistanu, a iznad svega i oStrom skoku vrednosti
dolara.

U Cetvrtak je barel nafte opet dobio na vrednosti sa reakcijom
trziSta na vesti da je Saudijska Arabija pocela pregovore sa
nekim kupcima o smanjenim isporukama nafte, pa zatim na
informacije da je Saudi Aramco podigao cene svojih brendova
glavnim klijentima u SAD | Aziji, kao i saopsStenju Iraka da je
poceo sa smanjenjem proizvodnje.

Inace, OPEC-ov odbor sastade se 21. i 22. januara u Becu kako
bi razmotrio posStovanje preuzetih obaveza. "Cene (e
verovatno ostati promenljive dok ne stignu potvrde o
postovanju kvota", konstatovali su analiticari u firmi Cenkos

Securities. Bloomberg, Reuters

Irak razvija polja za dodatnih 4,7 mbd
BAGDAD - Irak trenutno razvija naftna polja
obuhvaéena sa sedam ugovora sa kojima bi u
narednim godinama trebalo da doda postojecoj
proizvodnji nafte 4,7 miliona barela na dan, pise
Seeking Alpha baveci se temom perspektive ponude
kljuéne energetske sirovine u svetlu pocetka
dogovora OPEC i nekih ne-OPEC zemalja o rezanju
proizvodnje pocek od januara ove godine. Najvedi
ugovor ima ruski Lukoilu, koji sa partnerom
Statoilom razvija jedno od najvecih netaknutih
naftnih polja na svetu, West Qurna-2 rezervoar.
Projektovana proizvodnja iz ovog polja je 1,8
miliona barela na dan. Jednako veliko polje
Majnoon razvijaju Shell i malezijski Petronas.

Sa ovih 4,7 mbd i postojecih 4,5 miliona barela
koliko je Irak proizvodio u novembru proizvodnja
Iraka premasice devet mbd, sto nije mnogo manje
od proizvodnje trenutno neprikosnovenog lidera
PEC, Saudijske Arabije, konstatuje portal.

Dugorocni plan Iraka je da proizvodi 10-12 mbd.

Iracki Kurdistan minira dogovor OPEC-a

BAGDAD - Premijer Iraka Haider al Abadi rekao je
da autonomni kurdistanski region te zemlje izvozi
vise nafte nego Sto je njegov dogovoreni udeo
potreban da zemlja
proizvodnje odredenu od strane OPEC-a. Drugi

ispuni obavezu rezanja
najvedi proizvodac unutar OPEC-a, obavezan je da
smanji proizvodnju za 200.000 barela na dan (bd),
na 4,35 miliona bd. ,Region izvozi visSe nego Sto je
njegov dogovoreni udeo od 17% (ili 250.000 bd u
ukupnom irackom izvozu nafte),” kazao je Abadi.
Prema podacima zvanic¢ne iracke statistike, iracki
Kurdistan je u novembru izvozio u terminal u

turskoj luci Cejhan blizu 600.000 bd
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Rekordno kladenje spekulanata na rast cena nafte

NJUJORK, LONDON - Hedz fondovi i drugi meSetari na trziStu nafte nagomilali su uoci nove godine rekordan broj tzv.

dugih pozicija, racunajuci na izvesno poskupljenje nafte sa po¢etkom 2017. zbog dogovora OPEC-a, a potom i Rusije i

jos nekih velikih ne-OPEC proizvodaca da srezu output kako bi ponudu uravnotezili sa potraznjom. Neto duge pozicije

su na ulasku u 2017. dostigle najveci nivo u poslednje dve i po godine. Sa 27. decembrom investitori su ispunili sedmu

nedelju zaredom nadogradujuéi ove pozicije zasnovane na ocekivanju rasta cena, sto je najduzi niz od pocetka 2014.

na ovamo.
Analiticari, medutim, ukazuju da ovakva situacija nosi rizik
naglog preokreta sa tzv. roller coaster epilogom, odnosno
masovnom prodajom pozicija u slu¢aju da se pojavi nekoliko
pesimisti¢kih vesti. Tada svom silinom izbijaju kratke pozicije i
njihovo nagomilavanje ide sve dotle da u jednom momentu
deluje preterano, da bi se zaustavilo u momentu kada neke
geopoliticke tenzije ili stezanja na trziStu ne nagoveste
ponovni rast cena. OilPrice.com zato upozorava da sadasnji
rekordan nivo neto-dugih ,kladenja“ moZe nagovestiti kraj
ovog talasa na berzama, sa informacijama o brzem od
oCekivanog oporavka proizvodnje iz americ¢kih naftnih
Skriljaca, u Libiji i Nigeriji, kao i u irackom Kazahstanu.

Situacija stavlja februar u fokus analiti¢ara, jer bi tada OPEC
trebalo da u izvestaju o situaciji u januaru saopsti prve efekte
dogovora o smanjenju proizvodnje. Mada podaci nece biti i
potpuni, jer je zemljama data mogucnost da smanjenja ispune

postepeno, a ne u celini u januaru, izvestaj bi mogao izazvati

pad cena nafte, konstatuje OilPrice.com.

Gasprom njeft smanjio plan
rasta proizvodnje u 2017.

MOSKVA — Generalni direktor Gasprom njefta
Aleksandar Djukov rekao je uoci nove godine da
kompanija planira u 2017. povedanje proizvodnje
nafte za 4,5 do 5 odsto, Sto je manje od
nameravanog pre nego Sto se Rusija prikljucila
OPEC-u u odluci da ove godine sreZe proizvodnju za
ukupno oko 1,8 miliona barela na dan. Djukov je u
razgovoru sa novinarima uoci nove godine rekao da
bi u 2016. proizvodnja Gasprom njefta trebalo da
iznosi 85,8 miliona tona, uz o¢ekovan osetan rast
neto dobiti. Tass




ZIMSKA

CAROLIJA
ZAVAS
JAUTOMOBIL!

£ = /£ r ) — Ik A i " y P 2.3 if o A
Mi u Rusiji znamo $ta je prava zima. - 1 \

Zato smo napravili gorivo sa nizom tackom smrzavanja
koje omogucava laksi start motora i uz to Stedi vas budZet,
jer ga trosite manje.

zivskigiecto LUKOIL

DIESEL

Neka vasa zimska ¢arolija zapo¢ne u LUKOIL-u.



Iran saopstio imena ino-kompanija koje mogu na aukcije

TEHERAN -
odobreno ucesée na javnim aukcijama za projekte u
naftnom i gasnom sektoru te zemlje.

Nacionalna iranska naftna kompanija (NIOC) objavila
je u utorak da je poziv na tender upucen na adrese
inostranih kompanija koje su ocenjene "kvalifikovanim
i pouzdanim" za uceSée u tom procesu. Od evropskih
kolosa na listi su britansko-holandski Shell, italijanski
ENI, francuski Total,
kompanija iz Azije pozvani su, pored ostalih, kineski

ruski Gasprom i Lukoil. Od

CNPC i Sinopec, japanski Mitsubishi i Japan Petroleum.
Americkih naftasa nema, pogotovo sa dolaskom
Donalda Trampa u Belu kuéu i najavom mogudeg
preispitivanja Obamine odluke o ublazavanju sankcija
Teheranu..

je vec¢ sklopio niz

Poslednjih meseci Teheran

preliminarnih medunarodnim

kompanijama, podse¢a AFP. U novembru je Total

Sporazuma S

sklopio preliminarni sporazum o projektu razvoja
gasnih polja u Juznom Parsu u Persijskom zalivu, u
vrednosti 4,8 milijardi dolara. Sredinom decembra
Teheran je potpisao i MoR sa Gaspromom o razvoju
dva velika naftna polja, kao i tri sa Shellom, vezano za
ispitivanje izvodljivosti razvoja znacajnih polja.

Iran je prvi put od ukidanja sankcija objavio ove nedelje spisak 29 velikih inostranih kompanija kojima je

BP zbog Trampa odustao od investiranja u Iranu?

LONDON - Britanski velikan BP odlucio je da ne otvara
poslove u lranu, Sto dovodi u vezu sa
neizvesnoséu koje investitorima u naftnu privredu te
zemlje donosi ulazak Donalda Trampa u Belu kudu,

kasnije ovog meseca.

‘ oju.y_qu_qm
o DONALD TRUMP: IRAN DEAL IS "DISASTROUS"

BP, ciji korporativni koreni leze u nekadasnjoj Anglo-

persijskoj naftnoj kompaniji odgovornoj za prvi
pronalazak nafte u Iranu, 1908. godine, nije se prijavio za
ucesce na predstojecem tenderu za prava na istrazivanje

i proizvodnju nafte i gasa u Iranu, saznaje FT.

— " N
ISTANDARD)

JEDINI LICENCIRANI PROIZVODAC NAFTNIH DERIVATA U SRBIJI U PRIVATNOM VLASNISTVU

www.standardgas.rs




Meksiko posle osam decenija

liberalizuje cene goriva na pumpama

SJUDAD MEKSIKO - U Meksiku je 1. januara benzin poskupeo
za 20,1 odsto, a dizel za 16,5 odsto, Sto je izazvalo veliko
nezadovoljstvo gradana i uli¢ne proteste, a protestima se na
stranu ,radnicke klase” pridruzio i najveéi meksicki narko

kartel, Sto ¢itavu pricu Cini jo$ bizarnijom.

-

Istovremeno, vlada ¢e 18. februara ukinuti "plafon" pa ée se

cene menjati svakodnevno u sklopu pune liberalizacije ovog
segmenta energetskog trZiSta i pripreme privatizacije tog
sektora. Ovim se posle 80 godina ukida drzavni monopol na
gorivo. To je deo istorijske reforme meksickog energetskog
sektora iz 2013., kojom je nacionalna naftna kompanija Pemex
izgubila poloZaj monopoliste na trZistu nafte i derivata.

Benzin sa novogodisnjim poskupljenjem litar benzina u
Meksiku se sada prodaje za 86 dolarskih centi, a dizela za 83
centi, ali ono $to posebno boli stanovnike asteske drzave je da
sada stanovnici ¢ak 59 zemalja, mnogih i bez izvora nafte,
placaju jeftinije gorivo nego Meksikanci

Demonstracije u glavnom i drugim gradovima Sirom Meksika,
nastavljene su uz blokadu puteva i benzinskih pumpi.

Meksiko je proizvodac nafte, ali gorivo delom mora da uvozi
posto nema dovoljno rafinerija.

Meksicka valuta pezos doZivela je nedavno sunovrat, kada je
za novog predsednika SAD izabran Donald Trump, zbog najava
da ce ukinuti Severnoamericko trziSte slobodne trgovine i
napraviti zid prema Meksiku, pa poskupljenje goriva uliva
dodatno ulje na inflatorni poZar drzave sa 52% stanovnika
ispod granice siromastva.

Oglasio se i mocéni narko kartel iz Haliska, Jalisco New
Generation, pretnjom da ¢e ,u ime odbrane pauperizovane
radnicke klase Meksika” di¢i u vazduh svaku pumpu u zemlji
koja bude podigla cene goriva. TeleSur, Bloomberg
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Gasprom njeft sopstvenom
tehnologijom otvara najvece polje
naftnih skriljaca na svetu

MOSKVA — Gasprom njeft je najavio da ¢ée
sopstvenom  tehnologijom, samostalno
poceti razvoj najveceg svetskog polja naftnih
Skriljaca, formaciju Bazenov u Sibiru, Sto je
Financial Times u reportaZi ove nedelje sa lica
mesta, okarakterisao kao svojevrsni dokaz
kraha sankcija SAD i EU protiv jednog od
nosecih sektora ruske privrede.

List navodi da se Gasprom njeft smatra
vode¢om ruskom kompanijom kada je u
pitanju ovladavanje tehnologijom busenja
nafte, Sto mu dozvoljava da bez inostrane
tehnologije po¢ne poslove tzv. hidraulicnog
drobljenja naslaga Skriljaca u Bazenovu.
Formacija Bazenov je grupa naftnih stena
otkrivena na podruéju od oko milion
kvadratnih kilometara u zapadnom Sibiru.
Prema oceni Federalne sluzbe za
iskopavanje, rude bi mogle da sadrze 180-
360 milijardi barela rezervi nafte.

Ipak, Gasprom njeft u prvoj fazi ne¢e moci da
raCuna na znacajniju proizvodnju, pa planira
nekih 40.000 nafte dnevno iz BaZenova do
2023., da bi se medutim u narednih sedam
2030. taj obim

godina, odnosno do

udesetorostrucio.
JACKPOT
The massive

ive Bazhenov shale formation could provide enough oil through hydraulic
ﬁmﬁlgtohwwapuhalemtgwwwformmm.
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shale
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size comparison
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THE WASHINGTON TIMES

Na slici lista Washington Post: Formacija BaZenov sa
ucrtanom mapom SAD (svetla boja) radi sagledavanja
veli¢ine ovog nalazista.




Zakljucena prodaja udela u Rosneftu

MOSKVA - Ruski drzavni holding Rosneftegaz zakljucio je u sredu prodaju 19,5 odsto udela u Rosnjeftu katarskom

drzavnom investicijskom fondu (QIA) i britansko-Svajcarskom trgovcu berzanskim sirovinama, kompaniji Glencore.

Kako prenosi Sputnik News, izvrsni direktor Rosnjefta Igor Secin nazvao je tu privatizaciju najve¢om u ruskoj istoriji.

Rosneftegaz je prodao 19,5 posto udela u Rosnjeftu za 10,5
milijardi evra katarskom fondu i Glencore-u. Pre prodaje
drzavni holding je imao udeo od 69,5 odsto, a sada i dalje drzi
kontrolni udeo u Rosneftu. Britanski naftni kolos BP, inace
strateski partner Rosnjefta, ima u ruskoj drZzavnoj naftnoj
kompaniji udeo od 19,75 odsto.

Rusija prodajom udela u Rosnjeftu zeli da popuni manjak u
drzavnom budZetu, koji je pod pritiskom zbog niskih cena
nafte a time i smanjenih prihoda i paralelno poveéanih
socijalnih izdataka, navodi Reuters.

il
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Iz Rosnjefta su u sredu potvrdili zakljucenje "nevideno sloZene
transakcije". "Tehnicke procedure za zakljulivanje posla
zahtevale su pripremu i potpisivanje viSe od 50 dokumenata i
ugovora", stoji u saopstenju Rosnjefta. Italijanska banka Intesa
Sanpaolo jedina je pomagala u prodaji udela u Rosnjeftu, od
¢ega su drugi finansijski kolosi zazirali strahujuéi od mogucih
posledica sankcija SAD i EU protiv Rusije. U utorak su iz banke
objavili da ¢e pomodi katarskom fondu i Glencore-u u kupovini
udela kreditom u ukupnom iznosu do 5,2 milijarde evra.
Analiticari navode da ¢e Glencore profitirati na transakciji i
postati jedan od klju¢nih trgovaca ruskom sirovom naftom,
dok ce katarski fond udvrstiti poziciju jednog od najvecih
investitora u jednom od nosecih svetskih biznisa.

Bilans mega kupovina u 2016: $82mird
LONDON - Kupovina udela u Rosnjeftu, dogovorena
proSlog meseca, zaokruzZila je na ukupno 82
milijarde dolara bilans mega akvizicija u svetskoj
privredi, ukljucujudi i infrastrukturu, u 2016. godini,
piSe Reuters. Suma od 10,8 milijardi dolara koju su
platili katarski fond QIA i Glencore za 19,5 odsto
udela u Rosnjeftu bila je najskuplja transakcija u
prosloj godini.

Medu velikim poslovima je i zakup na 50 godina
luke u Melburnu, za Sta je u septembru grupa
investicionih fondova platila 7,3 milijarde dolara,
posle jos veée kupovine operatora australijskih luka
i Zeleznice, firme Asciano za 9,5 milijardi dolara u
prvom kvartalu 2016.

Drugi najve¢i posao u cetvrtom kvartalu bila je
kupovina vedinskog udela u britanskoj gasnoj mrezi
za Sta je, opet isti katarski fond QIA, ovaj put u
partnerstvu sa kineskim investitiorom CIC Capital,
platio 4,5 milijardi dolara.

We Invest Towards Qatar Growth




Tillersonov sporazumni razvod sa Exxonom

HJUSTON - Odbor direktora Exxon Mobila i buduci americki drZzavni sekretar Rex Tillerson postigli su u utorak
dogovor o raskidu svih poslovnih veza kako bivsi izvrSni direktor americkog naftnog giganta ne bi ulaskom u
administraciju novoizabranog predsednika SAD Donalda Trampa potpao pod klauzulu sukoba interesa. Ako Tillerson,
posle ,saslusanja“ u Senatu pocev od ovog meseca dobije, kako se ocekuje, odobrenje vrhovnog zakonodavnog tela
za polozaj Sefa americke diplomatije, paket sa njegovih preko dva miliona akcija Exxona (sa odloZenim placanjem
dividende - deffered shares) koje bi dobio do kraja decenije bice plasiran na racun jednog nezavisnog fonda. Taj fond
nec¢e smeti da investira u bilo kakve poslove Exxona. Tillerson ¢e takode odustati od preko 4,1 milion dolara
gotovinskog bonusa koji bi mu pripali u naredne tri godine. Bivsi Celnik Exxona je takode pristao da proda 600.000

redovnih akcija kompanije i da ne radi u naftno-gasnoj privredi u narednih deset godina.

Kompanija u saopsStenju sa sastanka (Foto Exxon mobila: Odbor direktora ExxonMobila. Rex Tillerson je tredi sa
desna, a njegov naslednik Darren Woods treci s leva) nije objavila iznos finalne godisnje plate Tillersona, niti
procenjenog paketa penzione otpremnine. Medutim, Wall Street Journal je prosle godine objavio da je ukupna
godisnja plata Tillersona u 2015. godini iznosila 27,3 miliona dolara, sto je bilo 18% ispod one iz prethodne godine,
dok je najvecu ostvario 2012. sa ukupno 40,5 miliona dolara.

Tillerson je inace prijavio imovinu u vrednosti od preko 400 miliona dolara, ukljucujuéi akcije u nizu najvecih svetskih
naftnih kompanija, prenosi u ¢etvrtak Bloomberg. Tillersonov prethodnik, Lee Raymond, napustio je ExxonMobil 2006.
sa ukupnim penzionim paketom od nekih 400 miliona dolara.
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Kredit Gasproma za Turski tok

Severni tok popunjen iznad kapaciteta

MOSKVA - Uprava Gasproma odobrila je kredit od 310 miliona evra
svojoj kéeri firmi South Stream Transport koja ¢ée da gradi gasovod
Turski tok (i koja je svojevremeno osnovana kako bi rukovodila
realizacijom projekta Juzni tok). Kredit je odobren na 3,5 godine, a
koristi¢e se za placanje troSkova nabavki cevi i opreme i prvih radova
na gasovodu, javlja TASS. Gasprom je, inace, zavrsio izgradnju gasnih
kapaciteta za punjenje Turskog toka. lzgradena infrastruktura moze
puniti gasovod sa 31,5 mird. m3 gasa godiSnje, pa je na taj nacin
ruska strana s krajem 2016. godine 100% spremna za snabdevanje
gasom bududeg gasovoda. Polaganje cevi za po dnu Crnog mora
pocece u drugoj polovini 2017.

Inace, upravni odbor Gasproma objavio je novi hodogram za
realizaciju projekta Severni tok dva, pa sada planira da pusti u rad
dodatne dve cevi kapaciteta ukupno 55 milijardi kubika godisnje pre
kraja 2019. godine. Istovremeno, prema operativnim podacima
kapacitet njegovog magistralnog gasovoda
prema Nemackoj Severnog toka sada je popunjen ¢ak i vise od 100%.

Gasproma, tranzitni

U gasovod se, naime, unosi vise od 150 miliona kubika gasa dnevno,
zbog velike potrazZnje klju¢nih kupaca ruskog gasa u Zapadnoj Evropi.

Zvanicno: Rusija u 2016. proizvela
650 mird m3 prirodnog gasa

MOSKVA - Rusija je, prema ove nedelje
objavljenim zvani¢nim podacima CDU TEK,
proizvela u 2016. godini neSto preko 650
milijardi kubnih metara prirodnog gasa, Sto
je oko 0,6% 2015.
Nezavisni proizvodaci su pri tom registrovali

iznad rezultata iz
rast proizvodnje od 1,9% sa ukupnim
bilansom od 231,4 mird m® gasa. CDT TEK
ne precizira koliko je proizveo Gasprom, ali
Natural Gas World u sredu konstatuje da je

izvesno da na ruskog giganta otpada

ostatak do 650 mlrd m3.




Najava blokiranja transporta
nafte iz Siska u rijeCku rafineriju

SISAK - Clanovi StoZera za obranu Rafinerije nafte
Sisak objavili su proslog utorka, pole sastanka sa
lokalnim vlastima, da su spremni da blokiraju
transport hrvatske sirove nafte iz Siska na preradu u
rijeCku rafineriju. Kako piSe SEEbiz, ucesnici u
razgovoru zatvorenom za javnost slozili su se da je
vazno da u Sisku ostane primarna prerada nafte, pa su
u tom smislu dogovorili zajednicke poteze kako bi se
sredinom januara zaustavio planirani prevoz nafte
kojim uprava kompanije INA namerava da prebaci iz
nerentabilne sisacke rafinerije u neSto ekonomicniju
Rijecku i kompletnu preradu hrvatske nafte.

Ivan Cermak demantuje da
prodaje Crodux MOL-u

ZAGREB - Penzionisani general Ivan Cermak, vlasnik
Croduxa, demantovao je u sredu informacije Novog
lista da je taj hrvatski distributer goriva na prodaji, i da
je MOL zainteresovan za njegovu kupovinu. Cermak je
rekao da firmu niposSto ne prodaje niti za tim ima
potrebe. Cermak je, inace, 2007. godine prodao MOL-
u mrezu benzinskih stanica Tifon. Novi list je u utorak
iz ,dobro upuéenih izvora“ saznao i prenep da je
madaska kompanija zainteresovana da kupi Crodux.
Novine su prenele i da je Crodux uoci nove godine
dobio posao na javnom tenderu za snabdevaca
gorivom brodova Jadrolinije u 2017. Dobro upuceni
izvori kazali su novinama da je Crodux posao dobio ,,za
dlaku”, jer je ponudio cenu od samo dve lipe manje po

litri goriva nego Sto je bila ponuda Ine, koja je do sada KVALITET
snabdevala Jadroliniju. O KOM SE PRICA
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Y HAJBO/bEM UHTEPEG
CPMEKE NPVIBPEJE

MNpwBpeaHa komopa Cpbuje je He3aBuCHa, caBpeMeHa WIOATOBOP
HebyleTcka MHCTUTYLWja, HaUMOHaNHa acoumjaumja CBUX CPREKNX
NpUBpPEeAHNKa Koja CBOJy TPaANLWjy, UCKYCTBO, 3Hate U CTRYMBOCT CTaB/ba
cny»0y Hajborber nHTepeca CBOjMX YnaHuUa 1 cpncke npuspene.

Bunu cvmo 1 octahiemo oarosopal MAPTHEP 1 NoApLUKa BalieM NOEHDBa LY
Kpo3 ycnyre nocnoBHor MHGopMICaba W caBeTOBakba, U3faBatba
AOKyMeHaTa n ceptudukara, yHanpehersa ekoHomcke capaatbe
VHOCTPaHCTBOM, He3aBuCHOT Cyieiba mapbutpaxe, eayKauuje,
3acTynatba, 3alTute u npomouije uu'ripeca Hale npuBpeaey

cBeTy.
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KOMOPA
www.pks.rs ‘ ‘ CPBMJE
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