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Naftni velikani: Cene padaju, dividenda raste !?
LONDON, NJUJORK - Uprkos padu cena nafte na najniZze nivoe od finansijske krize 2008. na ovamo,
deonicari i vlasnici akcija u prvenstveno americkim naftnim kompanijama i tzv. vellikanima, ili
majorsima, nece izgleda morati da brinu za svoje dividende, pokazuju informacije dostupne
analiticarima. Koliko god to bilo ekonomski nelogi¢no i neodrzivo, uprkos finansijskim problemima, padu
prihoda i smanjenoj profitabilnosti, gro majorsa su uspeli da o€uvaju prinose investitorima na uloZena
sredstva, a neki, poput BP-a, Chevrona i ConocoPhillips-a ¢ak i da uvedaju dividende. BP je trenutno na
vrhu ovog trenda sa uvecanjem dividende od 6%, dok su dva americka kolosa iza britanskog konkurenta
sa dividendama od po 4%. Zanimljiv podatak je i da Bloombergov pool analiticara predvida da ¢e neki od
vodecih naftasa i za teku¢u 2015. godinu isplatiti akcionarima viSe od ocekivanih prihoda. Analiti¢ari
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ocekuju da BP isplati dividendu od 2,375 po deonici, dok se njegova zarada po deonici planira na 2,125.
Ocekivanja analiticara za dva ameri¢ka majorsa su jo$ apsurdnija - za ConocoPhillips se ocekuje
dividenda od 2,915, a zarada od svega 0,895 po akciji, dok su prognoze da ¢e Chevron isplaiti dividendu
od 4,375, a ostvariti po akciji zaradu od 3,78S. Vodedi globalni naftas, ExxonMobil je na pocetku ovog
meseca najavio da mu je isplata dividendi najveci poslovni prioritet u ovoj godini, uprkos tome $to nema
nagovestaja skorog oporavka cena nafte. Analitiari ukazuju na cinjenicu da su americke naftne
kompanije u zreloj dobi, kada mogu da ponude investitorima malu, ili nikakvu projekciju rasta. Zbog toga
im je bitno da zadrZe kontinuirane i stabilne isplate dividendi. Nasuprot tome, Evropske naftne
kompanije su sklonije rezanju dividendi, sto je nedavno prvi medu majorsima najavio italijanski Eni. Na
dnu ove liste su naftne servisne kompanije, koje zbog opSteg kresanja ulaganja u nove upstream
projekte, osecaju najvece posledice pada cena nafte. Tako je najveci svetski rentijer platformi,
Transocean bio prinuden da najavi proslog meseca smanjenje dividendi od ¢ak 80%, a na slican korak se
odlucio i evropski naftni servisni gigant ENSCO.
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PRAVO IME

NA PRAVOM MESTU __

Tamo gde hiljade Beogradana svakodnevno prolaze na putu ka poslu.ili kuci.
Tamo gde stotine dostavnih vozila prolaze kako bi spojili kupce i prodavce.
Tamo gde mnoge porodice Zure u Setnju kraj reke.

Tamo gde najznacajnija saobracajnica spaja Istok i Zapad grada.

Tamo gde je srce Novog Beograda, na auto putu, izmedu Sava Centra i Arene!

Tamo vas ceka nova NIS Petrol benzinska stanica Sava.
Dobro dosli!




Iran: Ako se sankcije ukinu, dodajemo izvozu jo$ milion barela dnevno
TEHERAN, LOZANA - Iran bi mogao da uveca izvoz nafte za milion barela na dan (Mbbl/d) u sluéaju
ukidanja medunarodnih sankcija, rekao je u ponedeljak ministar nafte te zemlje u sklopu nastavka
pregovora sa SAD oko iranskog nuklearnog programa. Bijan Namdar Zanganeh je precizirao da bi se ove
dodatne koli¢ine sirove nafte mogle naci na svetskom trzistu , kroz par meseci”. Iran je proslog meseca,
prema podacima IEA, izvozio
1,2 Mbbl/d. Diplomate iz SAD i
Irana su u ponedeljak u Lozani
obnovili pregovore kako bi nasli
reSenje za deceniju dug spor
oko nuklearnog programa te
¢lanice OPEC. Sef nemacke
diplomatije Frank-Walter
Steinmeier ocenio je da su
pregovori usli ,u prelomnu
fazu“. Eksperti na koje se
poziva Bloomberg navode da
nije jasno kada bi sankcije

& 4 ) mogle biti ukinute, ako se

narednih nedelja objavi postizanje dogovora, a Mike Wittner iz Societe Generale smatra da bi bilo
potrebno Sest meseci do godinu dana dok Iran ne doda pomenutih milion barela nafte dnevno na trziste.

Teheran obecava nagradu americkim naftasima koji podrze ukidanje sankcija
TEHERAN - Iran je obeéao da ée ,nagraditi” one americke naftne kompanije koje se suprotstave stavu
grupe od 47 ameri¢kih republikanskih senatora protiv ukidanja sankcija Zapada Teheranu. Celnik
komiteta u ministarstvu nafte Irana, zaduzenog da pripremi novi model naftnih ugovora sa inostranim
kompanijama, Mehdi Hoseini (foto), nije detaljisao oblik
,nagrade”, vec je rekao u utorak za lokalni dnevnik Sark, sa je
Teheranu poznato da americke naftne kompanije nisu
zadovoljne sadrZajem otvorenog pisma. U njemu su prosle
nedelje republikanski senatori najavili da ¢e se americki Kongres
usprotiviti eventualnom dogovoru koji predsednik Obama
postigne sa lranom. Pismo se podudarilo sa informacijama

medija o moguéem dogovoru i pocetku procesa ukidanja
sankcija Iranu. Hoseini je rekao da datum obelodanjivanja uslova iz novog modela ugovora za
istrazivanje nafte i gasa u Iranu zavisi od ishoda pregovora, dodajuéi da su za poslove u toj zemlji, osim
americkih, zainteresovane i mnoge evropske kompanije. Novi model ugovora, poznat pod imeom Iranski
naftni ugovor (IPC) treba da zameni tzv baj-bek (buyback) ugovore zasnovane na pla¢anju kompanijama
dogovorene cene za svaki proizvedeni barel nafte. Nasuprot baj-bek ugovorima, IPC model previda
uspostavljanje zajednickih ulaganja izmedu domacde Nacionalne iranske naftne kompanije (NIOC) i
stranog partnera, pri ¢emu svaka strana dobija dogovoreni deo proizvedene nafte i gasa.




OPEC: Americki naftni bum doZivljava kraj sa 2015.
BEC - OPEC je saopstio u ponedeljak da bi ameri¢ki bum u proizvodnji nafte iz $kriljaca mogao doZiveti
kraj ove godine, jer neée uspeti da prezivi na sadasnjem nivou cena sirove nafte. Kartel u svom
redovhom mese¢nom izvestaju to obrazlaze rezovima u investicijama i padom u broju busSotina na
americkim poljima uljnih skriljaca u poslednjim mesecima. OPEC je u prethodnom izvestaju prognozirao
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pad proizvodnje nafte u SAD za 2018. godinu. nasuprot tome IEA je u proSlomesec¢nom srednjerocnim
izvestaju predvidela da ¢e proizvodnja americke nafte nastaviti da raste do 2020., zahvaljujuci rastu
produktivnosti i usavrSavanju tehnologije u proizvodnji nafte iz skriljaca. The Wall Street Journal

Exxon traZi da mu Moskva vrati preplacene poreze - Kommersant

MOSKVA - Americki kolos ExxonMobil zatraZio je od vlade Rusije da mu vrati deo poreza u visini ,viSe
milijardi rubalja” koje je preplatio na ime poslova u svom projektu
Sahalin 1, na ruskom dalekom istoku, objavio je u sredu moskovski
poslovnjak Kommersant. Ne precizirajuci izvore, list pojasnjava da je
Rusija 2009. smanjila poreze za te projekte na 20%, ali je Exxon
nastavio da placa po ranijoj stopi od 35%. Exxon, koji ima udeo od 30
u Sahalinu 1, odbio je da komentariSe vest. Prema pomenutim
izvorima, Exxon je u 2014. preplatio za 100 milijardi rubalja (164
miliona dolara) na ime poreza. Informacija se dovodi u vezu sa
posetom celnika americkog giganta, Reksa Tillersona Moskvi u sredu.
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Novi posao Lukoila u zapadnoj Africi - Kamerun
MOSKVA - Lukoil je saopstio u utorak da je sklopio ugovor o razvoju offshore bloka Etinde u
kamerunskim vodama Gvinejskog zaliva. Ruska naftna kompanija ima udeo od 30% u projektu na zapadu
Afrike, dok ostatak dele tri lokalne kompanije. Lukoil je u ponedeljak saopstio da je udeo njene firme za
poslove u inostranstvu, Lukoil Overseas, u ukupnoj proizvodnji nafte kompanije dostigao 10 odsto u
2014., sa 4,4 odsto godinu dana ranije. Reuters

LUKOIL TAXI kartica

1 [LUKeIL LUK®IL

-

Trasa kroz Slovacku ko€i gradnju naftovoda Bratislava-Bec

BRATISLAVA - Naftovod izmedu Bratislave, gde je najveca rafinerija slovackog Slovnafta i Schwechata u
Austriji (BSP), gde se nalazi najveca rafinerija austrijskog OMV-a, ostaje i dalje u slepoj ulici. lako
slovacko Ministarstvo za Covekovu sredinu trasu naftovoda kroz gradski koridor Bratislave sagledava kao
najbolji izbor, uprava glavnog grada je protiv, u strahu od potencijalnog izlivanja i zagadivanja
podzemnih voda. S druge strane granice, trasa austrijske sekcije naftovoda prolazi nenaseljenim
podrucjem. Ukupna duZina BSP naftovoda iznosi¢e 80-150 km, zavisno od odabranoj trase. Austrija je
spremna da pocne izgradnju oko 70 km duge sekcije pa je sada sve na Slovackoj. Izgradnja naftovoda,
kapaciteta od 2,5 do pet miliona tona godisnje, dogovorenog jo$ pre 12 godina, je od posebnog znacaja
za Austrijujer bi rafineriju OMV-a povezala za 3.000 km dug naftovod Druzba, omogucavajudi joj direktno
snabdevanje ruskom naftom. Spectator




Suton pokusaja ponavljanja americkog skriljnog buma u Evropi

LONDON - Posle vise od pet i vise milijardi dolara uloZenih godina u pokusaj rekreiranja ameri¢kog buma

u sektoru proizvodnje nafie i gasa u inostranstvu, najveée svetske naftne kompanije pocele su da se

povlace iz ovog sektora u svetlu kolapsa cena sirove nafte, pise u sredu Wall Street Journal. Chevron,

Exxon Mobil i Royal Dutch Shell su zakljucali bezmalo sve poslove vezane za tehnologiju drobljenja

naftnih i gasnih skriljaca u Evropi, Rusiji i Kini. Razlozi idu od sankcija nametnutih Rusiji, zabrane ove

vrste proizvodnje nafte i gasa u Francuskoj, moratorijuma u Nemackoj, do razocaravajucih rezultata u
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Poljskoj i sada cena nafte na nivo koji ne pokriva
troskove proizvodnje barela nafte iz skriljaca. Chevron
je poslednji posao u Evropi u ovom sektoru zapecatio u
februaru u Rumuniji. Shell je saopstio da za 30%
smanjuje poslove vezane za naftne i gasne Skriljce u
svetu, ukljucujuéi tu Rusku, Ukrajinu i Argentinu. Exxon
je jos ranije izaSao iz projekata u Poljskoj i Madarskoj.
Epilog svega je da se mimo SAD, komercijalno nafta iz
skriljaca trenutno proizvodi jo§ samo u Kini, Argentini i
kanadi, iako su americke rezerve Skriljaca tek 10% od
ukupnih procenjenih u svetu. Evropa, uklju¢ujuci Rusiju i
sama Kina imaju tri puta vecée rezerve od onih u SAD,
pokazuju podaci americkog ministarstva energije.
Izvesno je, za sada, da tek vracanje cena nafte na
ekonomski rentabilan nivo moZe donekle da obnovi
interesovanje za ove poslove, konstatuje WsJ.
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Postavljen temelj gasovodu TANAP
ANKARA - Turska je svecano u utorak udarila temelj gasovodu TANAP, srednjem delu 3,500 km dugog
JuZnog gasnog koridora preko koga bi najranije 2020. u Evropu trebalo prvi put direktno da stigne gas iz
AzerbejdZana - za pocetak deset milijardi kubika godiSnje. Svecanosti u isto¢noj turskoj provinciji Kars
prisustvovali su predsednici zemlje

domacina, kao i Azerbejdzana i Gruzije.
Prvi deo JuZznog gasnog koridora Ccini
Juznokavkaski gasovod, koji ide od
azerbejdzanskog podkaspijskog polja
Sah Deniz preko Gruzije do granice sa
Turskom, gde se nadovezujuje na
TANAP, koji 1,850 km dugom trasom
ide do Grcke. Odatle, preko Albanije,
ispod Jadrana, do Italije treba da prode
finalna trasa ovog trokomponentnog
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TANAP

| TRANS ANADOLU DOGAL GAZ BORU HATTI
‘ TEMEL ATMA TORENIT

gasovodnog sistema, Transjadranski
gasovod (TAP). Vrednost projekta

Vorrs ¢\ ' Source: TAP:factsheet
{ HUNGARY
AUSTRIA @ Budapest

ROMANIA

GEORGIA

TANAP je 10 milijardi dolara, a njegov inicijalni kapacitet 16 milijardi kubnih metara (bcm). Oko 6 bcm bi
bilo namenjeno Turskoj, a ostatak Evropi. Predvideno je da prvi gas do Turske stigne 2018., a po izgradnji
TAP-a, planiranom da bude zavrSen 2020., i do Evrope. Do 2023. kapacitet TANAP-a bi trebalo da se
uveca na 23 bcm godisnje, a do 2026. na maksimalno predvidenih 31 bcm. Ankara je prosle godine
uvecala udeo u projektu na 30%. AzerbejdZanska drZzavna kompanija SOCAR je veéinski vlasnik sa udelom
od 58%, dok preostalih 12% kontrolie britanski BP, inate operater projekta Sah Deniz 2. Turski
predsednik TadZip Erdogan je na svecanosti u utorak naglasio da TANAP nije alternativni projekat
drugima, ocigledno aludirajuéi na rusko-turski plan gradnje gasovoda , Turski tok”, umesto otkazanog
JuZnog toka. 1z Kremlja je u utorak kratko saopsteno da su ruski predsednik Vladimir Putin i njegov turski
kolega Erdogan u utorak razgovarali preko telefona i da je jedna od tema bila projekat ,Turski tok”.
Agencije
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Kipar uskoro postaje proizvodac i izvoznik gasa
NIKOZIJA - Americka kompanija
Noble Energy trebalo bi narednih
nedelja da proglasi podmorsko polje
prirodnog gasa Afrodite u vodama
juzno od Kipra  komercijalno
isplativim, ¢ime ¢e ova mediteranska
drzava postati proizvodac i izvoznik
gasa, sakopstio je u utorak kiparski
ministar energetike. Ovim ¢e biti

postala i poruka inostranim
uvoznicima gasa da imaju novog =
izvoznika, kazao je Jorgos Lakotripis.
Kipar i Egipat ispituju mogucnost k
transprta gasa iz Afrodite
podmorskim gasovodom do Egipta, odakle bi se on dalje transportovao postoje¢im gasovodnim vezama
preko Turske do Evrope. Kipar za sada u fijokama vlade ima i projekat moguce gradnje LNG terminala na
ostrvu. Noble je jedina kompanija koja istrazuje na Kipru od 2011. godine i koja je pronasla leZiste
ugliovodonika. Rezerve polja Afrodite procenjuju se na 4,54 biliona kubnih stopa (oko 130 mird m?).
Reuters

N

SAMO NA EKO PUMPAMA

VISE KILOMETARA, = T
MANJE GORIVA! =
O

Nova generacija EKO goriva \

EKO pumpe, u skladu sa potrebama vozaca u Srbiji, uvode jos jednu inovaciju u e
vidu nove generacije EKONOMY goriva, kreiranih da omoguce prelazak vise o
kilometara, uz manju potrosnju goriva. Uz pomoc¢ nove generacije goriva, nasi *
korisnici mogu ustedeti i do 4% prilikom svakog sipanja goriva, sto predstavija ustedu e

do 2 litra goriva pri punjenju rezervoara *.

~ *kalkulacija je bazirana na primeru sipanja u iznosu od minimum
= e e, X X .y ‘ -
a ustede 50 litara. Porede se u€inak obicnog goriva i ucinak istog tog goriva
a na ukupnu kolicinu obogacenog specijalnim aditivima koji se nalaze u 95EKONOMY
do sipanog goriva bezolovnom benzinu i EKONOMY evro dizelu.

lzvor TOTAL ACS France.

EKONOMY

<,
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Statoil pronasao novo leziste gasa u Norveskom moru
OSLO - Norveski Statoil objavio je u utorak otkrice novog leZiSta prirodnog gasa blizu velikog polja Aasta
Hansteen, na severu Norveskog mora. Norveski naftno-gasni kolos navodi da otkrice depozita Snefrid
Nord uvecava kapacitet projekta polja Aasta Hansteen za dodatnih 15%. Preliminarne racunice valorizuju
novootkriveno leziste na izmedu pet i devet milijardi kubnih metara dostupnih koli¢ina gasa. Partneri
Statoilu (51%) u ovom projektu su nemacki Wintershall (24%), austrijski OMV (15%) i americki
ConocoPhillips (10%). Reuters

Projekat LNG Krk treba da (a) nade investitore i (b) nade kupce za gas
ZAGREB - Vicepremijer Hrvatske Branko Grcic¢ rekao je da projekat LNG terminala na Krku jo$ nije resio
dva klju¢na pitanja - nasao investitore za njegovu gradnju i kupce za gas. ,Svi veliki projekti su rizi¢ni.
Ono $to ovaj projekat opterecuje je pronalaZenje trZista za gas, s obzirom na to da je planirani kapacitet
tri puta vedi od potreba Hrvatske. Morate nadi partnere u regiji, da biste bili sigurni da je taj projekt

PwC odabran za savetnika

ZAGREB - Pricewaterhouse Coopers (PwC)
odabran je, izmedu osam kandidata, za

opravdan®, kazao je u ponedeljak Grci¢ za Novi list.

SAMPION

TRKE 24H LE MANA , o . _,
e ,Osim toga, kljucno je pronaci partnera. Pitanje
PREPORUCUJE je ko ¢e Hrvatskoj biti partner u realizaciji tog
= ow projekta. Ukoliko je to neki privatni partner,
MAXX!\[otiar

neka velika energetska kompanija, ona se moze,

savetnika drzavne firme LNG Hrvatska za

pripremu projekta gradnje terminala za LNG
na Krku, saznaje u utorak

uz podrsku hrvatske drzave kao koinvestitora,
kandidovati za dobijanje sredstava iz Evropskoj
investicione banke”, konstatuje Grci¢. S druge
strane, hrvatski ministar privrede Ivan Vrdoljak
je najavio za kraj ove godine donosenje studije
izvodljivosti gradnje terminala za utecnjeni

prirodni gas na Krku i konaénu odluku o
investiciji u prvom tromesecju 2016. Terminal bi
bio na juznom kraju koridora gasovoda koji bi do
2020. godine trebalo da poveZu Hrvatsku i
poljsku luku na Baltiku Swinoujscie. Vrednost

investicije procenjuje se na oko 600 miliona
evra, a njegovi kapaciteti iznosili bi izmedu 4i 6

milijardi kubnih metara gasa godisnje.
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Vlada FBiH upozorava : Hrvatska brze do nafte u Dinaridima?!
SARAIJEVO - lako je pocetak eksploatiranja nafte u podrucju Dinarida, od ¢ega BiH ocekuje ekonomski
procvat, gromoglasno najavljivan za kraj ove godine, "posao stole¢a", kako se ¢ini, doveden je u pitanje
posto je pao i treéi tender za izbor konsultanta koji korporaciji Royal Dutch Shell treba da dodeli
koncesiju, pisu u Cetvrtak Nezavisne novine. Prema tom listu, ceo postupak Ured za razmatranje Zalbi BiH
je vratio na sam pocetak jer se na izbor pet kompanija koje su usle u konkurenciju Zalila jedna od tri koje
nisu prosle proces evaluacije. Jos ranije eksperti iz ove oblasti su upozorili da je pocela borba s
vremenom izmedu BiH i Hrvatske za "naftnu startnu poziciju", buduci da se dinarski masivi protezu duz
granice dve drzave. Erdal Trhulj, odlazeéi ministar energije FBiH, ukazuje da Hrvatska u meduvremenu
ne Ceka. " Hrvatska je znacajno ubrzala nepohodne postupke, iako smo mi prvi krenuli", konstatuje on.

PETROBART.

vise od goriva
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Rumunija: Skok izvoza goriva, uprkos prepolovljenim rafinerijskim kapacitetima
BUKUREST - U pet godina do 2013., Rumunija je izgubila 10.000 radnih mesta u sektoru prerade nafte. U
tom periodu prepolovljeni su rafinerijski kapaciteti te zemlje jer su zatvorene dve velike rafinerije nafte:
Arpecim i Onesti. S druge strane, preostale rafinerije su modernizacijama podigle produktivnost rada i
kvalitet proizvoda. Tako je 2014. godine izvoz dizel goriva premasio vrednost od 2,4 milijarde evra, a u
prvih 11 meseci 2014. izvezeno je 1,47 mil. t, nikad vise od 2008. a za ¢ak 70% viSe nego u 2013,,

objavljuje u ponedeljak rumunski dnevnik Ziarul Financiar.

.
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3 E(DI/IKACHMJE £,
W CUTYPHUIE NOCJIOBAHE

KBAJIMOUKOBAHU ENIEKTPOHCKU CEPTUDUKAT Y NKC

Mpuepepra komopa Cpbuje oMOTYRNNS je CBOjUM YNAHOBIMA, CBWM NpuBpeAHUM cybjekTuma GecnnatHo
n3faBarbe KBaNUGUKOBAHUX eneKTPOHCKX cepTidmKaTa, Nomohy Kojux moxere U3 caoje KaHuenapujeRas
nopxocute MN1B npujasy, nposepaBaTe GrUHAHCHCKN PeJTUHI ceor u npeayseha ca kojuma capalyyjere)
OrNalWaBaTe NOHYAY W TPaXiby, NOAHECETE LaPUHCKY Aexnapauujy, NPWjaBy u ojasy 3aNOCNEHMX.
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Osa HanpepHa, caspemeHa ¥ jeqvHCTBEHA ycnyra Mpuspeane Komope Cpbuje omoryhasa npeaysehuma u
NOCNIOBHUM SBYANMA CUIYPHO e/1eKTPOHCKO NOCNOBALE, CMatbetbe TPOUIKOBa, nojennommrbe
npoueaypa v noseharbe e¢nxa<uoc1;y paay. ‘ Ks

pksca@pks.rs “m wWW.pks.rs/ca

Y HAJBOJbEM UHTEPECY CPTICKE MPUBPE/E a g
www.pks.rs MM cesuE
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